


Haftalik Ekonomi Biilteni

Sekil.1 ABD Enflasyonu
Yillik % Degisim, Nisan 2026
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Sekil.2 Odemeler Dengesi
Yilliklandirilmis, Milyar Dolar, Mart 2026
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Sekil.3 Biitce Dengesi
Yilliklandirilmis, Milyar TL, Nisan 2026
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15 Mayis 2026
ABD’de enflasyonunda savas etkisi devam etti
ABD’de Nisan ay1 enflasyonu beklentilerin
uzerinde gerceklesti. Yillik enflasyon %3,8 ile
Mayis 2023’ten bu yana en yuksek seviyeye
cikarken, cekirdek enflasyon %2,8 oldu.
Akaryakit fiyatlarindaki yukselis ve jeopolitik
gelismeler maliyet baskilarim artirdi. Aylik
enflasyon %0,6 olarak kaydedildi. Rapora
gore, benzin fiyatlan Mart ayindaki %21'lik
artisin ardindan gecen ay %5ten fazla
yukseldi. Veriler, Fed’in faiz indirimi
beklentilerini daha ileri tarihlere

oteleyebilecegine isaret etti.
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Mart ayinda cari acik 9,67 milyar dolar oldu
Mart 2026’da cari islemler hesab1 9,67 milyar
dolar acik vererek Ocak 2023’ten bu yana en
yuksek seviyeye ulasti. Boylece yillik cari
acik 35,4 milyar dolardan 39,7 milyar dolara
yukseldi. Altin ve enerji hari¢ cari acik ise
aylk 3,88 milyar dolar seviyesinde

gerceklesti. Bu gelismede  jeopolitik
gerilimlerin etkisiyle dis ticaret acigindaki
belirgin genisleme one cikarken, hizmetler
dengesinden gelen katki cari acigi sinirli
olcude hafifletmekle birlikte toplam dengeyi

kapatmaya yetmedi. Detaylar odemeler

dengesi raporumuzda.. o
BANKNOT

Biitce acig1 yillik bazda 1,6 trilyon TL oldu

Nisan ayinda merkezi yonetim butcesi 338,7
milyar TL acik verdi. Bu donemde bitce
gelirleri 1.186 milyar TL olurken giderler 1.524
milyar TL oldu. Yillklandinlmis bazda butce
acigl 1.672 milyar Tl’ye yiikselirken faiz disi
fazla 791,1 milyar TL oldu. Gelir tarafinda esel
mobil sistemi etkileri gorulmeye basland.
Petrol ve dogalgaz liriinleri lizerinden alinan
OTV willik bazda %81,1 azalarak 6,9 milyar
TLl’ye geriledi. Boylece butce gelirleri altinda
yer alan OTV kaleminde yilik bazda %12’ye

yakin azalis kaydedildi. Detaylar butce dengesi
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raporumuzda..


https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_B%C3%BCt%C3%A7e G%C3%B6r%C3%BCn%C3%BCm%C3%BC Nisan 2026.pdf
https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_%C3%96demeler%20Dengesi%20-%20Mart%202026.pdf
https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_%C3%96demeler%20Dengesi%20-%20Mart%202026.pdf
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Enflasyon beklentilerinde yukar yonlii seyir
Sekil.4 Piyasa Katilimcilar1 Anketi

%, Mayis 2026 Mayis 2026 Piyasa Katilimcilarnt Anketi
- 54,7 sonuclarina gore yil sonu TUFE beklentisi
50 - %28,94’e yukselirken, 12 ay sonrasi icin
45 - %23,82 seviyeleri ongoruldu. Cari yil sonu
40 - dolar/TL beklentisi 51,57, 12 ay sonrasi ise
35 A 54,69 olarak belirlendi. Politika faizi
&7 238 beklentisi %37 seviyesinde sabit kaldi. Cari
25 A ’ N .

20 acik beklentisi ise 2026’da 47,8 milyar S,

15 duzeyinde gerceklesti. Bu veriler, piyasanin

10 - enflasyon beklentilerinde gerilim kaynakli

- 12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentisi yukar1 yonlii revizyon yaptigini, faiz ve doviz
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Sekil.5 Konut Satislan s S,
Bin adet- Yilliklandinims, Nisan 2026 Konut satislar yilin en yiiksek seviyesinde
— Toplam Satrs Konut satislan yillik %2,6 artarak 126.808 ile
, ! 1.763 .. o i
1.800 4= Ipotekli Satislar yilin en yuksek seviyesine cikti. Ilk el konut
1.600 1 ilk Satislar

satis sayis1 %9,6 oraninda artarak 40.306
1.400 -

1.200 +

oldu. Nisan verilerine gore konut
piyasasinda canlilk dikkat cekiyor. ilk el

1.000 -

. satislarin toplam icindeki payr %31,8, ikinci

600 e el satislarin payr ise %68,2 oldu. Ipotekli

400 1 273 satislarin toplam icindeki oram %20,3’e

200 yukselirken, yabancilara yapilan satislarin
0 — T T T T T T T T T T T payi %1,2’ye geriledi. Ocak-Nisan
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< dususle 5.681’e indi.

*  Uluslararas1 kurumlarin Fed faiz beklentisi: ABD’nin beklenti tGizeri gelen enflasyon verisi sonrasi,

A

UBS, BoFA ve Goldman Sachs, Fed’in faiz indirimi beklentilerini ileri tarihlere oteledi. Enflasyonun
kaliciigi, giiclii istihdam ve direncli ekonomik bliyiime nedeniyle bankalar, Fed’in siki para
politikasim uzun siire koruyacagim ongoriiyor. UBS ve Goldman ilk indirimleri 2026 sonu-2027
basina tasirken, BofA daha da ileri giderek 2027 ortasim isaret ediyor. Bu revizyonlar, kuresel
piyasalarda sahin beklentilerin giiclendigini gosteriyor.

» Citigroup’tan Tiirkiye icin faiz analizi: Citigroup, TCMB'nin yil sonu politika faizini piyasa
beklentisi olan %32’nin Uzerinde, %34,50 seviyesinde tutmasim beklediklerini acikladi. Repo
ihalelerindeki duraksamayi 300 baz puanlik orutulu sikilasma olarak tanimlayan banka, Haziranda
sabit faiz beklentisini korudu. Banka ayrica enflasyonist baskilar nedeniyle yilin ikinci yarisinda

faiz indirim alan1 kalmadigini da belirtti.
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Finansal Gostergeler 15 Mayis 2026

Hisse Senedi Piyasalan 14.May.26 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 1.116,06 0,94% 5,83% 10,00%
ABD Dow Jones Endeksi 50.063 0,92% 3,15% 4,16%
ABD S&P Endeksi 7.501 1,38% 7,66% 9,58%
Nasdaq 29.580 1,48% 12,67% 17,15%
Euro Stoxx 5.935 0,40% -0,83% 1,51%
FTSE 100 10.373 1,37% -2,23% 3,79%
DAX 24.456 0,48% 1,71% -0,85%
Nikkei 62.654 -0,10% 8,25% 21,99%
Shanghai 4.178 -0,05% 3,76% 4,20%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.717 0,32% 9,69% 22,24%
BIST - 100 14.645 0 0 29,01%
BIST - 30 16.653 0 0 35,07%
BiST - Bankacilik Endeksi 17.110 0 0 1,96%
Albaraka Tiirk 8,73 -0,02 -0,04 9,54%
Doviz Kurlar 14.May.26 Haftalk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 47,46 -0,77% -0,44% 1,72%
USD/TL 45,43 0,17% 1,57% 6,03%
Euro/TL 53,08 -0,75% 0,57% 5,14%
Sepet/TL 49,26 -0,33% 1,03% 5,59%
Euro/USD 1,167 -1,00% -1,08% -0,89%
UsD/Yen 158,37 1,08% -0,26% 1,07%
GBP/USD 1,34 -1,67% -1,21% -0,78%
ABD Dolar Endeksi 98,82 0,94% 0,71% 0,74%
Emtia Fiyatlar 14.May.26 Haftalk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 141,48 2,23% 6,41% 28,37%
Brent (USD/Varil) 105,72 4,37% 11,53% 76,04%
Tarnm Fiyatlan Endeksi 59,10 0,95% 5,16% 10,17%
Ana Metal Fiyatlar1 Endeksi 188,24 3,96% 5,66% 12,51%
Altin (USD/Ons) 4.651,98 -1,34% -3,92% 6,02%
Tahvil Getirileri 14.May.26 8.May.26 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 4,02 3,88 3,74 4,25
ABD 10 Yilhk 4,48 4,35 4,25 3,88
Almanya 2 Yilhk 2,65 2,60 2,54 2,40
Almanya 10 Yilhk 3,04 3,01 3,02 2,02
ingiltere 10 Yillik 4,99 4,91 4,78 3,54
Japonya 10 Yilhk 2,61 2,48 2,42 0,60
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 7,15 7,05 6,96 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 42,37 40,65 39,64 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 34,47 33,60 32,23 26,75
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 40,00 40,00 40,00 42,50
Risk Gostergeleri 14.May.26 8.May.26 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 17,26 17,19 18,36 12,45
Tiirkiye 5 Yillik CDS 234,57 228,22 229,45 283,53

gl T

alBaraka ‘0
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Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25 Aralbik 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.404 1.466 1.527 1.586
Yilik Biiyiime Oram 4,91 2,45 4,65 3,83 3,42
Sanayi Gostergeleri 2023 Aralik 25 Ocak 26 Subat 26 Mart 26
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) 2,32 -2,08 -1,92 2,23 -1,06
Isgiicii Gostergeleri 2023 Aralik 25 Ocak 26 Subat 26 Mart 26
issizlik Oran1(MA, %) 8,9 7,8 8,2 8,4 8,1
Enflasyon Gostergeleri 2023 Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Nisan 26
Ayhik Tiiketici Enflasyonu 2,93 4,84 2,96 1,94 4,18
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 64,77 30,65 31,53 30,87 32,37
Ayhk Uretici Enflasyonu 1,14 2,67 2,43 2,30 3,17
Yilik Uretici Enflasyonu 44,22 27,17 27,56 28,08 28,59
Odemeler Dengesi 2023 Aralik 25 Ocak 26 Subat 26 Mart 26
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) -49.086 -30,169 -32,858 -34,956 -39,724
Cari islemler Dengesi -1,791 -7,437 -6,707 7,317 -9,672
ihracat (f.o.b) 22.958 26.342 20.322 21.006 21.899
ithalat (c.i.f) 29.058 35.735 28.696 30.078 33.120
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 2.533 2.800 2.113 2.246
Sermaye Dengesi -6.273 -6.914 -8.551 -14.706 -16.679
Dogrudan Yabanci Yatinim (Net) -202 493 -22 84 212
Portfoy Yatirimlar1 (Net) -3.647 -472 -8.692 -1.460 14.800
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Aiimlar 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdis1 Bor¢lanmasi -223 1.345 1.598 17 1.026
Biitce Gostergeleri 2023 Aralik 25 Ocak 26 Subat 26 Mart 26
Biitce Dengesi -842,5 -528,1 -214,5 24,4 -229,9
Faiz Dis1 Denge -800,2 -411,5 241,9 208,1 6,1
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 218.158 210.260 155.339 171.052
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Haziran 25 Eyliil 25 Aralik 25 Mart 26
Toplam Aktifler (Milyon TL) 36.131.512 39.666.557 43.578.620 46.946.798 49.730.674
Toplam Krediler (Milyon TL) 17.627.433 19.549.307 21.237.241 23.122.196 24.901.560
LI GG S 7S 6,48% 6,71% 6,79% 6,90% 7,50%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,67% 8,86% 8,95% 9’11% 9784%
Konut (Milyon TL) 548.385 583.265 623.765 678.970 741.972
Tasit (Milyon TL) 66.074 59.405 50.347 52.044 46.606
intiyag (Milyon TL) 1.557.850 1.748.218 1.935.494 2.208.946 2.379.292
Kredi Kartlan (Milyon TL) 2.608.844 2.931.303 3.310.643 3.676.894 3.932.765
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 21.145.469 22.914.438 24.848.964 27.226.292 28.261.306
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 209.497 218.697 231.592 247.667 259.584
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 3.086.863 3.382.020 3.707.345 4.155.620 4.316.380
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
18.05.2026 Cin Sanayi Uretimi (Yilik Degisimler) Nis 6,00% 5,70%
18.05.2026 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Aimlar (Milyar Dolar) Mar 58,60
19.05.2026 Japonya GSYH Yilliklandirilrms Biyiime Orani 1.¢C 1,60% 1,30%
19.05.2026 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Mar 2,30%
19.05.2026 ingiltere issizlik Oram Mar 4,90% 4,90%
19.05.2026 Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Mar 7,00
19.05.2026 ABD Bekleyen Konut Satislar (Aylik Degisimler) Nis 1,60% 1,50%
20.05.2026 ingiltere Aylik Tiiketici Enflasyonu Nis 0,80% 0,70%
20.05.2026 ingiltere Yillik Tuketici Enflasyonu Nis 3,00% 3,30%
20.05.2026 Almanya Aylik Uretici Enflasyonu Nis 2,50%
20.05.2026 Almanya Yiluk Uretici Enflasyonu Nis -0,20%
20.05.2026 ingiltere Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Mar 0
20.05.2026 Euro Bolgesi Yillik Tiketici Enflasyonu Nis 3,00% 3,00%
20.05.2026 Euro Bolgesi Aylik Tiiketici Enflasyonu Nis 1,00% 1,00%
21.05.2026 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Nis 45,30 667,00
21.05.2026 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler) Mar -8,60% 13,60%
21.05.2026 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi May 55,10
21.05.2026 Japonya Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi May 51,00
21.05.2026 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) May 52,00 52,80
21.05.2026 Fransa Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) May 46,70 46,50
21.05.2026 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) May 47,80 47,60
21.05.2026 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) May 51,00 51,40
21.05.2026 Almanya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) May 47,20 46,90
21.05.2026 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) May 48,50 48,40
21.05.2026 Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Mar 24,90
21.05.2026 Euro Bolgesi imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) May 51,60 52,20
21.05.2026 Euro Bolgesi Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) May 47,90 47,60
21.05.2026 Euro Bolgesi Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) May 49,10 48,80
21.05.2026 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi May 53,10 53,70
21.05.2026 ingiltere Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi May 51,80 52,70
21.05.2026 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan (Bin Kisi) May 211,00
21.05.2026 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi May 15,00 26,70
21.05.2026 ABD Konut Baslangiglar (Yilliklandirnilmis, Bin Adet) Nis 1420,00 1502,00
21.05.2026 ABD insaat izinleri (Yiluklandinlms, Bin Adet) Nis 1380,00 1363,00
21.05.2026 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) May 53,60 54,50
21.05.2026 ABD Hizmet Sektorii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) May 51,30 51,00
21.05.2026 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) May 51,70
21.05.2026 Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi May -20,00 -20,60
21.05.2026 ABD Kansas City FED imalat Sanayi Aktivite Endeksi May 10,00
22.05.2026 Japonya Yillk Tiketici Enflasyonu Nis 1,60% 1,50%
22.05.2026 Japonya Yilik Cekirdek Tiiketici Enflasyonu Nis 2,20% 2,40%
22.05.2026 Almanya GSYH Yiluik Biyiime Oran 1.¢C 0,50%
22.05.2026 Almanya IFO is Ortam Giiven Endeksi May 84,30 84,40
22.05.2026 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai) May 48,20 48,20
18.05.2026 Tiurkiye Tiiketici Gluiven Endeksi May 85,50
18.05.2026 Tirkiye issizlik Oram Nis 8,10%
20.05.2026 Turkiye Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Nis 26,40%
Yurtdis1 Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alim1 (Milyon
21.05.2026 Turkiye Dolar) May 215,00
22.05.2026 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Nis -11,20
22.05.2026 Tirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi May 98,60
22.05.2026 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani May 73,80%
22.05.2026 Turkiye Turist Sayisi (Yillk Degisimler) Nis 5,00%
alBaraka'0
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